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CAPITULO 1

A HISTORIA DE FERNANDO E GORDITA

INCRIVEL!, eu pensei.

Fernando, meu cunhado, tem o toque de Midas... s6 que ao contrdrio!
Cada investimento que ele toca — cada agdo, cada opgdo, cada moeda, cada
token, cada maldito NFT — absolutamente cada um deles vira merda!

Eram pouco mais de 21h e eu estava sentado na sala de jantar do apar-
tamento chique de Fernando, em Buenos Aires, avaliando suas posigoes
na corretora, quando essa triste constatagao veio a tona em meu cérebro.

Resumindo, o portfélio dele era um desastre.

Por meio de uma série de mds decisdes e investimentos inoportunos,
Fernando tinha perdido 97% de seu patrimonio liquido nos altimos dois
meses, deixando o saldo atual de sua conta em miseros 3 mil délares. O
restante de seu dinheiro, pouco mais de 97 mil délares, simplesmente de-
saparecera no ar, feito um peido ao vento.

Pior ainda, as perdas ocorreram em um periodo de relativa paz e es-
tabilidade nos mercados de agoes e de criptomoedas, os dois principais
lugares em que ele alocara seus investimentos. As implicagoes disso eram
inegaveis e 6bvias: meu cunhado nio tinha ninguém para culpar a nao
ser ele mesmo.

Afinal de contas, uma coisa seria os mercados em que Fernando in-
vestira terem quebrado ou, pelo menos, caido substancialmente logo
apos ter investido neles.

Isso explicaria pelo menos algumas de suas perdas.



De fato, em Wall Street ha um antigo ditado sobre esse cendrio: “A
maré alta ergue todos os barcos”

Em outras palavras, quando o mercado de ag¢des estd subindo, o
preco de qualquer agao dentro do mercado tende a subir junto com
ele, e, quando o mercado de agodes estd caindo, o preco de qualquer
acdo dentro do mercado tende a cair junto com ele. E claro que isso se
aplica a todos os outros mercados, como o de titulos, o de commodi-
ties, o de criptomoedas, o imobilidrio, o de arte e o de seguros, s6 para
citar alguns.

O resultado final é que, quando um determinado mercado estd em
forte ascensao, vocé basicamente pode esperar ganhar algum dinheiro
mesmo se escolher de olhos fechados. Nao é necessario nenhuma genia-
lidade inata, sexto sentido agugado ou treinamento especializado. O
mercado faz 99% do trabalho por vocé.

Premissa simples, nao?

O tnico problema é que, por mais simples que isso possa parecer em
tempos normais, as coisas ficam muito mais complicadas durante um
bull market — um mercado em alta prolongada. E nesses momentos de
exuberdncia irracional — quando o mercado estd bombando, os chats es-
tao tagarelando, os peritos estao a mil e o Twitter esta tuitando sobre nao
haver um fim a vista — que a natureza humana entra em agao.

De repente, os negociantes amadores, que sabem sobre agdes tanto
quanto sabem sobre mongdes, comegam a pensar que sao especialistas e
passam a comprar e vender em um ritmo feroz. Aticados pela crenga ina-
balével de que seu recente sucesso é resultado do préprio brilhantismo
inato, a confianga deles se fortalece a cada dia que passa.

As estratégias de negociagio deles sao praticamente apenas de
curto prazo.

Quando apostam certo, rapidamente auferem lucro e recebem uma
boa dose de dopamina para reforgar esse comportamento. (O fato de a
agao continuar sendo negociada em alta nao tem importincia para eles.
“Lucro é lucro”, dizem, “e ninguém nunca foi a faléncia tendo lucro!”) E,
quando apostam errado, simplesmente puxam a média para baixo - ou
“compram na queda’, como se diz — e deixam que a maré alta os salve. E
por que fariam diferente? E isso que a multidao no Twitter est4 dizendo
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para eles fazerem! Além de tudo, isso sempre funcionou para eles no pas-
sado, nao é mesmo? O mercado sempre volta.

Hum... nao é bem assim.

Na realidade, os mercados sobem e os mercados caem, e quando
caem — e quero dizer cair de verdade, como quando a bolha das empresas
pontocom estourou em 1999, ou quando a bolha imobilidria estourou
em 2008 —, eles caem muito mais rapido e de forma muito mais violenta
do que quando sobem. Basta perguntar a qualquer investidor profissio-
nal com mais de alguns anos de experiéncia. Sem duvida, ele Ihe dira exa-
tamente isso.

Mas, por enquanto, vamos voltar a histéria de Fernando, que nao
podia culpar o mercado por seu maltratado portfélio de investimentos,
pelo menos nao superficialmente.

Vamos examinar os detalhes.

Durante o periodo de sessenta dias em que ocorreram as perdas —
de 8 de fevereiro de 2022 a 8 de abril de 2022 —, os dois mercados em
que Fernando investira estavam basicamente parados, o que, no jargao
de Wall Street, significa que nao subiram nem desceram de forma sig-
nificativa.

Especificamente, o S&P 500, que serve como referéncia para o mer-
cado aciondrio mais amplo dos Estados Unidos, estava em 4.521,54 em
8 de fevereiro e em 4.488,28 em 8 de abril, 0 que representa uma queda
modesta de apenas 0,7%, e o Bitcoin, que serve como referéncia para o
mercado mais amplo de criptomoedas, estava valendo US$ 44.340 em
8 de fevereiro e US$ 42.715 em 8 de abril, o que representa uma queda
ainda modesta de apenas 3,7%, especialmente quando comparada a
perda de 97% de Fernando.

Entretanto, para ser justo com meu cunhado, olhar apenas para o dia
1 e o dia 60 pode ser muito enganoso. Isso porque, se Fernando tivesse
seguido uma estratégia de longo prazo de comprar e manter (em que ele
mantivesse cada uma de suas compras até pelo menos o 60° dia), entio,
sim, esses dois ndmeros teriam contado toda a histdria.

Mas é evidente que esse nao era o caso.

Mesmo olhando rdpido, pude ver dezenas de ordens de venda espa-

lhadas, enquanto uma estratégia de comprar e manter implica manter
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uma posi¢ao por um longo periodo de tempo, independentemente das
flutuagoes de prego, em um esforgo para capitalizar o potencial de cresci-
mento de longo prazo de um investimento bem escolhido.

Portanto, para ter uma visiao mais precisa do que realmente deu er-
rado, vocé nao pode olhar apenas para os dias 1 e 60. Também precisa
olhar para o que aconteceu nesse intervalo.

Afinal, o mercado de criptomoedas é muito mais volatil do que o
mercado de agoes dos Estados Unidos — que também tem seus momen-
tos, especialmente em épocas de grande medo e incerteza, ou diante
de um evento do tipo cisne negro' —, portanto, dependendo de qudo
agressivo Fernando estava sendo nas negociagdes, suas perdas poderiam
ter sido o resultado de grandes oscilagdes didrias combinadas com um
timing realmente ruim.

Em outras palavras, em vez de seguir o antigo axioma de “comprar na
baixa e vender na alta”, meu cunhado, que aparentava nao enxergar as on-
das do mercado, estava comprando na alta e vendendo na baixa, e conti-
nuou fazendo isso repetidamente, até quase todo o dinheiro dele sumir.

Entio, com isso em mente, vamos dar outra olhada nos dois bench-
marks, s6 que, dessa vez, com a lente da volatilidade diéria. Talvez isso
possa explicar as perdas massivas de Fernando diante do que, em outros
aspectos, parecia ser um periodo estével.

A seguir, uma representagao visual da volatilidade didria de cada in-
dice de referéncia, comecando em 8 de fevereiro de 2022 e terminando
em 8 de abril de 2022.

1. Um “cisne negro” é um evento raro e inesperado, com um efeito devastador sobre o mercado de
agoes e a economia subjacente. Dado ndo ser possivel prever tal evento, ele pega todo mundo de
surpresa: bancos, corretoras, investidores, politicos e a midia.
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Com base no gréfico acima, o Bitcoin atingiu um minimo de US$
37.023 em 16 de margo e um maximo de US$ 47.078 em 30 de margo,
uma variagao de 21% entre o maximo e o minimo durante o periodo de
sessenta dias. E o S&P, que normalmente é muito menos volétil, teve um
minimo de 4.170 em 8 de mar¢o e um méximo de 4.631 em 30 de margo,
com uma variagao de apenas 9% entre 0 maximo e o minimo.

Portanto, com esses novos dados, eis a pergunta de 97 mil ddlares:
serd que a inclusdo da volatilidade didria, como se deve fazer na equacgao
geral, revelava uma circunstancia que a aparéncia de um mercado estavel
(entre o dia 1 e o dia 60) tinha na verdade camuflado: que Fernando era
uma vitima inocente de uma maré que baixou rdpido demais, aftundando
todos os portfélios no porto, inclusive o dele?

Era uma possibilidade interessante.

Mas, intuitivamente, eu achava que nao.

Quer dizer, para isso ser verdade, Fernando teria que ter “apostado
tudo” em todas as operagoes e ter o pior senso de timing desde que Na-
poledo invadiu a Russia no meio do inverno.

Seja qual for o caso, enquanto examinava os extratos da conta em
busca de pistas, eu me senti como um detetive da divisao de homicidios
examinando a cena de um crime. A unica diferenga era que, em vez de
abrir caminho por um mar de sangue e visceras, eu abria caminho por

um mar de tinta vermelha e desespero.
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De fato, exceto por um punhado de negociagdes lucrativas nos pri-
meiros sete dias — ele comprou Bitcoin por US$ 41 mil e vendeu qua-
tro dias depois, por US$ 45 mil; comprou Ethereum por US$ 2,9 mil
e vendeu uma semana depois por US$ 3.350; comprou agdes e op-
¢oes da Tesla e vendeu ambas alguns dias depois, com um lucro com-
binado de mais de US$ 2 mil -, praticamente tudo em que ele tocou
se transformou imediatamente em merda. Pior ainda, seu volume de
negociagoes foi aumentando a cada dia, a ponto de aparentemente,
no final da terceira semana, ele estar se achando um day trader.
Como é comum, o sucesso inicial de Fernando inflamou sua confianga,
encorajando-o a fazer apostas maiores com maior frequéncia. E, sem
mais delongas, o banho de sangue comegou.

Na metade da segunda semana, nao havia uma transagao lucrativa
a vista.

Tudo o que eu conseguia ver era uma negociagao ruim apos a outra,
e as perdas estavam aumentando.

No inicio da terceira semana, seu toque de Midas reverso tinha feito
sua magica maligna e a bruxa estava a solta. Quando seu patriménio li-
quido caiu para menos de 50 mil délares, eu conseguia enxergar seu de-
sespero na forma de apostas exageradas em penny stocks especulativas
(acoes negociadas na casa dos centavos) e imprestéveis shitcoins (o equi-
valente no mundo das criptomoedas as penny stocks).

No final da sexta semana, tudo estava acabado; ele ndo tinha feito uma
operagao lucrativa em um més inteiro e o saldo da conta estava abaixo de
10 mil ddlares, a caminho dos 3 mil ddlares.

Como uma pessoa podia estar tdo consistentemente errada?, eu me per-
guntava.

Era uma boa pergunta, eu pensei, especialmente se considerarmos
o tipo de pessoa que Fernando é: a prépria imagem do sucesso e do
empoderamento financeiro. Com quarenta e poucos anos, ele ¢ inteli-

gente, trabalhador, tem formagao universitaria e conexdes sociais, é um

2. Day trader é uma pessoa que executa um grande volume de operag6es com o objetivo de capitalizar
em cima de varia¢des de prego didrias. Tipicamente, todas as posi¢des em aberto sio fechadas ao
fim do dia para tentar eliminar o risco de overnight a partir de um declinio acentuado no mercado ou
de um evento do tipo cisne negro.
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empresario bem-sucedido e, além disso, veste-se muito bem. Seu negé-
cio é a fabricagao de metais e ele é proprietirio de uma grande fabrica
nos arredores de Buenos Aires.

Recém-casado, ele, sua jovem esposa, Gordita, e seu filho de 2 anos
inacreditavelmente fofo, Vittorio, moram em um apartamento de trés
quartos imaculadamente decorado que ocupa todo o 332 andar de uma
torre de vidro espelhado que se ergue 46 andares acima de um dos me-
lhores e mais seguros bairros de Buenos Aires.

Naquela noite, Gordita estava sentada a minha esquerda, usando um
top frente tnica de linho branco e uma expressao preocupada. Pobre Gor-
dita! Ela simplesmente nio conseguia entender o portfélio esfolado de
investimentos do marido. Eu sentia pena dela, de verdade. No entanto,
mesmo ali, naquele momento de tensao, ainda achava dificil olhd-la nos
olhos, dizer seu nome e nao comegar a rir. Afinal de contas, Gordita, que
em portugués literalmente significa “gordinha’, na verdade tem 1,65 m,
pesa 45 quilos molhada, é loira e absolutamente linda.

O motivo pelo qual todos a chamam de Gordita ainda é um misté-
rio para mim, embora eu tenha sido informado de que os argentinos
consideram “gordinha” um termo carinhoso. E claro que h4 alguns usos
6bvios que logo vém a mente: “Ei, Gordita! Tudo em cima, além do seu
peso? Andou participando de alguma competi¢ao de quem come mais
cachorro-quente?” — embora aparentemente haja uma regra ticita de nao
usar Gordita se a garota for realmente... gordita.

Seja qual for o caso, o resultado final é que minha cunhada é basi-
camente uma contradi¢do em termos ambulante. Ela tem um nome -
Ornella — que ninguém usa e um apelido sem sentido que todo mundo
usa, inclusive a irma mais velha de Gordita, Cristina, que por acaso é mi-
nha quarta esposa (mas, ei, ninguém aqui estd contando) e que tem uma
semelhanca incrivel com ela.

Nesse momento especifico, Gordita estava inclinada para a frente
em seu assento, a imagem da consternagao. Com a cabeca entre as
maos, os cotovelos sobre a mesa e o tronco curvado em um angulo de
4S5 graus, ela balangava lentamente a cabega para a frente e para tras,
como se dissesse: “Quando diabos esse pesadelo vai acabar?”.

Muito adequado, eu pensei.
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Afinal de contas, Gordita estava envolvida apenas marginalmente
nas atividades de negociagao de Fernando, sendo que sua opinido
sempre vinha depois do fato, na forma de apoio e orientagao marital.
Era o tipo de coisa que um homem casado pode esperar de sua es-
posa quando estd no processo de zerar sua conta conjunta de inves-
timentos. Orientagdes do tipo: “Qual é o seu problema, Fernando?
Vocé perdeu a porra da cabega? Por que vocé nao faz sé o que sabe, fe-
cha essa maldita conta no Robinhood e volta para aquela estapida fi-
brica de metais? Pelo menos assim nao vamos acabar na miséria!”. Para
complicar ainda mais as coisas para Fernando, Gordita parece uma da-
quelas assistentes impecéveis, do tipo que é tao organizada e presta
tanta atengao aos detalhes que se encarregou de memorizar as datas
de validade da carteira de motorista e o numero do passaporte de cada
membro da familia, inclusive o meu e o de Cristina. Em resumo, ela
nao é boba.

Nagquela noite, entretanto, a situagao se inverteu.

Tratava-se de uma daquelas raras ocasides em que Gordita precisaria
do apoio de Cristina — especificamente como tradutora. Para isso, Cris-
tina tinha se posicionado diretamente em frente a Fernando e Gordita,
e aminha direita. Mas Cristina estava enfrentando um grande obsticulo
com a traducao daquela noite, a saber: a velocidade incrivel com que
Gordita fala. Na verdade, quando ela abre a boca para falar, é como ser
acertado por uma pistola Gatling de fabricagao espanhola, mas que atira
palavras em vez de balas — e é assim que ela fala quando estd calma. Na-
quele momento, ela nao estava nada calma.

“No entiendo!”, esbravejou Gordita. “Como perdio nuestro dinero tan
rdpido? Es una locura!” (“Nao entendo! Como ele perdeu nosso dinheiro
tao répido? Que loucura!”) “El mercado de valores ni siquiera bajo! Lo
volvi a revisar esta mafiana! Mira!” (“O mercado de a¢des nem sequer
caiu! Eu conferi de novo esta manha. Veja!”) — Gordita apontou para
a tela do iPhone, onde se via um aplicativo do mercado de agoes — “Lo
tengo aqui. Mira! De hecho esta mas alto desde que el empezd! Y no nos
queda nada! Como es possible? No puede ser! No deberia pasar!” (“Veja!
Na verdade, estd mais alto do que quando comegou. E nio temos mais
nada! Como ¢ possivel? Nio pode ser. Nio deveria estar assim.”)
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Apesar de ser razoavelmente proficiente em espanhol, consegui en-
tender apenas as primeiras palavras de Gordita. Todo o resto passou por
mim como uma rajada de vento. Virei-me para Cristina, joguei as palmas
das maos para o alto e levantei as sobrancelhas como se dissesse: “Viu o
que eu falei? Ninguém entende sua irma! E ridiculo”

Cristina deu de ombros. “Ela disse que estd frustrada.”

“Sim, isso eu entendi. Eu ouvi a palavra ‘impossivel’ ai, em algum lu-
gar” Olhei para Gordita e disse em um inglés cuidadosamente falado:
“Vocé... disse... a palavra... impossivel, Gordita?”.

“Sim, impossivel”, respondeu ela, em um inglés com forte sotaque.
“Mas o Fernando faz isso.”

Meu cunhado estava sentado a esquerda de Gordita, olhando para um
conjunto de extratos de conta duplicados e balangando a cabega devagar.
Ele usava uma camisa polo bem passada e tinha um sorriso irénico que di-
zia: “E, eu definitivamente fiz merda aqui, mas ainda sou rico, entao nao
é o fim do mundo, ndo é mesmo?”. Era o tipo de sorriso que todo marido
nessa situagao tenta desesperadamente reprimir, porque sabe que isso fard
com que a esposa diga: “Por que vocé estd tao feliz, porra? Sabe quantas
bolsas Chanel eu poderia ter comprado com o dinheiro que vocé perdeu?”.

Olhei para a Cristina e perguntei: “O que mais ela disse?”.

“Ela nao entende como eles perderam o dinheiro tao répido. Nao faz
sentido para ela. Ela baixou um aplicativo no telefone que estd dizendo
que eles deveriam estar ganhando dinheiro, e nao perdendo, porque o
mercado de agdes estd em alta. Ela ndo entende como isso é possivel”
Em seguida, ela se voltou para Fernando e Gordita e repetiu o que aca-
bara de dizer em espanhol.

“Exacto!”, exclamou Gordita. “This not have sense!”

“O que ndo faz sentido?”, esbravejou Fernando. “Muitas pessoas per-
dem dinheiro no mercado de agdes! Agora eu sou uma delas. Nao é o fim
do mundo!”

Lentamente, sem mover seu tronco nem um centimetro sequer, Gor-
dita girou a cabe¢a em direcao a Fernando e o encarou com um olhar gé-
lido. Nao foram necessdrias palavras.

“O qué? O que foi que eu disse de errado?”, Fernando respondeu

inocentemente. Em seguida, ele olhou para mim e acrescentou, em seu
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melhor inglés: “Nao tenho culpa nisso! Todo mundo perde dinheiro no
mercado de agdes, ndo é2 Quer dizer, vocé ndo. Estou falando de pessoas
normais. Entende?”.

“Sim”, respondi. “Entendo perfeitamente. As palavras ‘normal’ e ‘eu’
muitas vezes nao se misturam na mesma frase, entio vocé acertou em
cheio”

“Ele ndo quis dizer isso”, apaziguou a tradutora. “O Fernando ama
vocé.”

“Eu sei”, respondi calorosamente. “Estou sé brincando. De qualquer
forma, v traduzindo conforme eu for falando, ta? E muito complicado
parar e comegar assim.”

“Beleza, vd em frente!”, ordenou Cristina. “Estou pronta.”

Com isso, respirei fundo e disse: “Ok, entdo... o que vocé esta dizendo
é verdade, Fernando. A maioria das pessoas perde mesmo dinheiro no
mercado, e muitas delas acabam sem nada, como aconteceu com vocé.
Maaaaaaaas — e esse é um mas bem grande, pessoal — nem todo mundo
perde dinheiro no mercado; tem muita gente que ganha dinheiro no
mercado, e nao estou falando apenas de profissionais; estou falando de
investidores amadores também. O que posso jurar, porém, é que eles nao
estao negociando da mesma forma que vocé, como uma banshee selva-
gem. E literal..”

“Uma o que selvagem?”, perguntou minha tradutora quase fluente, in-
terrompendo-me.

“Uma banshee selvagem.”

“O que é uma banshee selvagem?”

“E tipo... tipo uma pessoa selvagem. Sabe? Gritando, berrando, ati-
rando flechas. Mas é s6 uma expressao. O que quero dizer é que é li-
teralmente impossivel para um investidor amador ganhar dinheiro
quando ele fica comprando e vendendo o tempo todo. Uma hora ele
vai acabar sem nada; é s6 uma questao de tempo. E isso vale tanto para
o mercado de agdes quanto para o de criptomoedas, embora, em geral,
eles acabem sem nada ainda mais rapidamente com as criptomoedas,
porque o custo de negociagio é muito alto, e também porque hd mui-
tos golpes por ai. Portanto, a menos que vocé saiba exatamente o que
estd fazendo nesse mundo, mais cedo ou mais tarde vai acabar pisando
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em uma mina, e vai explodir. E uma certeza matematica.” Parei por um
momento para avalid-los.

Cristina acenou com a cabega e continuou traduzindo.

Enquanto isso, comecei a folhear os extratos da conta de novo, procu-
rando mais pistas. Ainda sentia que faltava alguma coisa, algo escondido
debaixo dos nossos narizes, que explicaria melhor como Fernando con-
seguiu perder quase todo o seu investimento durante um periodo de ses-
senta dias de condi¢oes de mercado relativamente estéveis.

E claro que a explicagio mais 6bvia era a que eu j4 tinha pensado:
Fernando era um investidor novato cujo sucesso inicial tinha soprado as
chamas da sua ganéncia - e, ao brilho delas, seu processo de tomada de
decisoes, normalmente sélido, parecia obsoleto e ultrapassado em com-
paragao com as enormes somas de dinheiro que poderiam ser obtidas
com uma mentalidade de negociagao mais agressiva.

Mas havia algo mais? Talvez uma arma do crime?

Naquele momento, Cristina olhou para mim e disse: “Eles enten-
dem tudo e querem comegar de novo, do jeito certo. Eles querem saber
o0 que vocé acha que eles devem comprar. Devem investir em agoes? Ou
em criptomoedas?”. Em seguida, pensando melhor, ela acrescentou: “E
quais? Gordita quer recomendagoes especificas”

“Bem, para responder a primeira pergunta, na idade deles, com cer-
teza deveriam investir a maior parte do dinheiro no mercado de agdes,
porque é onde, no longo prazo, as pessoas historicamente conseguem os
melhores retornos de forma consistente, e também hd um hack incrivel
para fazer isso de um jeito quase infalivel. Mas como vocés perderam a
maior parte do seu dinheiro em criptomoedas, vamos comegar por ai,
pois acho que isso os ajudard a entender o que deu errado.”

Voltei a falar com a minha tradutora. “Entao, no mundo das cripto-
moedas, hd basicamente duas maneiras de novos investidores, como
eles, que estao s6 comegando, ganharem muito dinheiro sem correr
grandes riscos. A primeira maneira é simplesmente comprar Bitcoin e
manté-lo, e quando digo ‘manté-lo; quero dizer realmente manté-lo, inde-
pendentemente de o preco subir ou descer no curto prazo. Eles precisam
ignorar completamente tudo isso, porque nao passa de ruido de fundo,

ok? Quero que eles comprem e mantenham por pelo menos cinco anos;
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esse é o minimo absoluto; sete anos ¢ ainda melhor; e dez anos é me-
lhor do que tudo. Se eles simplesmente fizerem isso — se seguirem esse
conselho simples —, terdo uma chance de ganhar dinheiro com cripto-
moedas, especialmente quando chegarem a marca dos cinco a sete anos,
momento em que terdao uma chance muito boa de ganhar dinheiro, em-
bora a palavra-chave seja ‘chance’. Definitivamente, ndo é algo garantido;
nao ha garantias em nenhum mercado, e isso vale para agdes e cripto-
moedas. No entanto, dito isso, quando se trata de criptos, acredito que
comprar e manter o Bitcoin no longo prazo ¢ definitivamente a melhor
aposta.” Fiz um gesto na diregao do iPhone de Gordita. “Fale para a Gor-
dita anotar isso.”

“Beleza”, respondeu Cristina, e ela continuou traduzindo.

“E fale também para ela nao fazer negociagoes de curto prazo! Isso é
definitivamente proibido. E s6 para comprar e manter.”

Alguns segundos depois, Gordita pegou seu iPhone e comegou a di-
gitar com os dois polegares na velocidade de um coelho. Quando termi-
nou de digitar, ela me deu um sorriso de agradecimento e disse: “Gracias,
Jordie. Continuar, por favor”.

“No problema’, respondi e me virei para Cristina. “Agora, em termos
de quanto Bitcoin eles deveriam comprar, vamos deixar essa discussao
de lado até eu analisar as diferentes estratégias que quero mostrar a eles,
especialmente uma em particular, para o mercado de agdes, que, no final
das contas, é onde a grande maioria do portfélio deles deveria estar. As
criptomoedas, por outro lado, devem compor apenas 5% do portfdlio to-
tal, no maximo. Eu desaconselho fortemente qualquer coisa além disso.
De qualquer forma, eles podem decidir mais tarde quanto dinheiro de-
vem investir e, em seguida, analisaremos a melhor maneira de dividir es-
ses fundos em algumas classes de ativos diferentes para maximizar os
retornos e minimizar os riscos. Mas, por enquanto, vamos nos ater a
comprar e manter Bitcoin no longo prazo, e a principal conclusao aqui é
que o motivo pelo qual estou relativamente confiante de que eles ganha-
rao dinheiro com essa estratégia é o fato de ela ser de longo prazo. E ai
que reside todo o poder. Agora, por outro lado, se vocé me perguntasse
para onde eu acho que o Bitcoin estd indo nas préximas semanas ou nos

proximos doze meses, eu estaria mentindo se dissesse que sei. Eu nao sei.
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Ninguém sabe, pelo menos nao com qualquer grau de certeza, e qualquer
pessoa que lhe disser o contrdrio estd mentindo. Mas, no longo prazo
— e friso, no longuissimo prazo —, acredito que o Bitcoin va subir. E ha
uma razao para isso. Veja bem, no curto prazo, existem varias ocorréncias
aleatdrias que podem afetar o prego do Bitcoin e, para ser sincero, nao
tenho como prever nenhuma delas. Estou falando de coisas como Elon
Musk acordar de mau humor, odiando o Bitcoin, ou o presidente Xi, da
China, decidir suspender o comércio de Bitcoin porque ele nao se adé-
qua mais a sua agenda politica, ou um bando de tubardes se desfazendo
dos seus Bitcoins para fazer o prego cair e os comprar de volta alguns dias
depois para ganhar uma bolada, ou o Federal Reserve aumentar as taxas
de juros ou arrochar a oferta de dinheiro para tentar combater a inflagao,
que a propdsito ja comegou a aumentar. Quer dizer, sei que vocés estio
acostumados com uma inflagao de dois digitos na Argentina, mas nos
Estados Unidos nao existe absolutamente nenhuma possibilidade de o
Federal Reserve permitir que isso fique assim. Eles terao que fazer algo
para controlé-la, e isso ndo serd bom para o Bitcoin ou para o mercado de
agoes, pelo menos nao no curto prazo. De qualquer forma, o que quero
dizer é que, embora esses tipos de eventos aleatérios possam ter um im-
pacto enorme sobre o Bitcoin no curto prazo, eles nao tém praticamente
nenhum impacto sobre o prego do Bitcoin no longo prazo e, como nao
tenho como prever nenhum desses eventos de curto prazo, isso torna a
negociagao do Bitcoin no curto prazo uma aposta totalmente arriscada.
Por outro lado, porém, investir em Bitcoin no longo prazo é uma histo-
ria totalmente diferente, porque agora os fundamentos entram em jogo.
Vocé pode examinar todos os aspectos que tornam o Bitcoin potencial-
mente valioso — como sua escassez, os problemas que ele resolve e a ra-
pidez com que novas pessoas estao comegando a usé-lo — e, em seguida,
tomar uma decisio embasada sobre quanto vocé acha que ele vale de
verdade em comparagio com seu preco de mercado atual. Entao, per-
gunte-se se ele estd subvalorizado ou supervalorizado; se vocé acha que
esta subvalorizado, vai querer compré-lo — certo? —, porque estard com-
prando por uma relativa pechincha. E, se achar que estéd supervalorizado,
provavelmente vai querer correr para o outro lado, pois por que pagaria a

1 “« . ~ ’ .
mais por algo? (Vou me aprofundar no assunto “avaliagdo” nos proximos
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capitulos do livro, portanto, fique atento). Talvez eu esteja louco, mas,
para mim, essa parece ser uma maneira muito mais inteligente de investir
seu suado dinheirinho do que tentar prever os movimentos do mercado
no curto prazo e ter de lidar com o humor do Elon Musk ou com o que
o presidente Xi comeu no café da manha. Entendeu? A primeira maneira
é investir; a segunda maneira ¢ especular ou apostar. Portanto, com isso
em mente, se eu perguntasse para o Fernando por que ele acha que eu te-
nho Bitcoin neste momento, ele deveria ser capaz de me dar facilmente a
resposta, que é: eu acho que ele estd subvalorizado em comparagao com
seu prego atual e, portanto, destinado a subir mais no longo prazo. E se
vocé perguntasse a Gordita quando ela acha que vou vender meu Bit-
coin, ela deveria ser capaz de dar a resposta com a mesma rapidez, ou
seja: nao vou vender tao cedo. Sou um detentor de longo prazo, por pelo
menos cinco anos, e provavelmente mais do que isso. Agora, o Bitcoin
pode cair substancialmente nos proximos doze meses? Com certeza. De
fato, se o histérico dele for uma indicagao de futuro, em algum momento
ele provavelmente caird. O Bitcoin passa por quedas acentuadas durante
os chamados ‘invernos’ do Bitcoin ou das criptomoedas. Mas nao me
preocupo nada com isso. Para mim, tudo nao passa de ruido. Comprei o
Bitcoin para manté-lo no longuissimo prazo e estou me atendo a essa es-
tratégia. Tudo isso faz sentido para vocé?”, perguntei a Cristina. “Conse-
gue explicar para eles?”

“Com certeza! Faz todo o sentido.”

E, sem mais delongas, Cristina foi em frente, de forma rapida, ele-
gante e com uma facilidade notével, considerando que apenas dois anos
antes ela nao falava uma palavra em inglés, traduzindo meu primeiro
conselho de investimento para Fernando e Gordita. Era um conselho
s6lido, 16gico e que seguia principios de investimento comprovados, ao
contrario da rota camicase em que eles estavam.

Mas aquilo era s6 o comego.

Até aquele momento, s6 tinhamos falado sobre uma estratégia basica
para investir em Bitcoin; nem tinhamos tocado no mercado de agoes
ainda, que era onde deveria estar a maior parte do portfélio de investi-
mentos deles. Para conseguir isso, eu tinha uma estratégia em particular

que era tao poderosa e tao fécil de aprender que, com sé uma passada
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rapida, Fernando e Gordita teriam todas as informagoes de que precisa-
vam para superar de forma consistente 99% dos administradores finan-
ceiros de melhor desempenho do mundo.

Aquilo iria revolucionar a vida deles.

Assim, ao longo daquela noite, eu forneceria a Fernando e Gordita
uma férmula passo a passo para criar um portfélio de investimentos de
primeira classe que iria maximizar os retornos, minimizar os riscos e pro-
teger as economias deles do monstro de duas cabecas da Argentina: a in-
flagao galopante e as desvalorizagoes desenfreadas da moeda.

Eu falaria de tudo, desde como identificar rapidamente as melho-
res agoes na Bolsa de Valores de Nova York e na altamente tecnolégica
NASDAQ até como molda-las tranquilamente em um portfélio de pri-
meira classe que se atualizaria automaticamente quando uma empresa
fosse mal.

Era uma perspectiva privilegiada, diferente de tudo o que eles ja
tinham visto, ouvido ou lido antes. Resumindo, ndo s mostrei a eles
como os profissionais de Wall Street fazem as coisas, mas também como
evitar facilmente as enormes comissoes, as pesadas taxas de administra-
¢ao e os bonus de desempenho obscenamente altos que os investidores
que desconhecem a cartilha secreta de Wall Street sao levados a pagar
e que acabam canibalizando seus retornos e, em tltima anélise, rouban-
do-lhes a riqueza.

De fato, a medida que a noite avangava, comecei a me sentir como
um magico aposentado que estava quebrando a mais importante de to-
das as regras do meu antigo setor: nunca revelar os segredos dos nossos
truques mais valiosos. Mas era exatamente isso que eu estava fazendo.

Eu estava descortinando todo o setor de servigos financeiros e ex-
pondo o segredo do seu maior truque de mdgica: como eles usam o po-
der da ma orientagao para encobrir a verdade feia, porém inegéavel, de
que as estratégias de investimento mais eficazes sao tao ficeis de apren-
der e tao simples de implementar que a presenga de Wall Street e, por
consequéncia, a presencga de suas taxas, comissoes e bonus de desempe-
nho absurdos é simplesmente desnecessaria.

Tudo o que vocé precisa é de uma versao decodificada da cartilha se-
creta deles.
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O QUE EU OFEREGO A VOCE nas proximas paginas ¢ exatamente isso.

Uma versao decodificada da cartilha secreta que Wall Street tem
mantido longe do alcance dos investidores na Main Street nos ultimos
sessenta anos.> E uma cartilha que conheco quase desde o inicio da mi-
nha vida adulta e que usei muito mal em meus primeiros anos em Wall
Street. Na época, eu a utilizei para ganhar grandes somas de dinheiro
para mim mesmo, enquanto separava outras pessoas das suas, algo de
que nao me orgulho e que passei muitos anos compensando. Atual-
mente, tenho ajudado dezenas de milhdes de pessoas de todo 0 mundo
a ter uma vida mais feliz, mais rica e mais financeiramente empoderada,
ensinando-lhes a arte das vendas e da persuasao e como ser empreende-
dores mais eficazes.

Mas este livro leva as coisas a um nivel completamente novo.

Veja bem, ele ndo apenas serve como uma solu¢io prontinha para
construir seu proprio reino financeiro, mas também estou lhe entre-
gando as chaves em uma bandeja de prata. Estou me referindo ao fato
de que levei mais de trés anos para escrever um livro cujas estratégias
conheco tao bem e de forma tao inata que deveria té-lo terminado em
uma semana. O unico problema é que o assunto em questao tende a
fazer as pessoas dormirem, entdo tive que desviar de todo o tédio e a
monotonia inerentes escrevendo-o de uma forma que fizesse vocé vi-
rar as paginas até o fim. Caso contrdrio, sei que estaria lhe prestando um
grande desservigo.

Assim teve inicio o meticuloso processo de decodificar a cartilha
secreta de Wall Street de uma forma que fosse divertida de ler, ficil de
acompanhar, ainda mais ficil de implementar e que, de vez em quando,
fizesse vocé rir alto e dizer a si mesmo: “Nao acredito que ele acabou de
dizer isso!”.

Para aqueles que sao investidores amadores, ou que estao pensando
em comegar, este livro serd um divisor de dguas. Ele demonstrard como
aplicar seu suado dinheirinho de forma segura, protegida e altamente

deliberada, o que lhe permitird construir com rapidez um portfélio de

3. Usado em contraposi¢ao a Wall Street, simbolo das grandes corporagdes econdmicas e financeiras,
o termo “Main Street” denota investidores amadores e pequenos negécios. [N.T.]
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agdes de primeira classe que superard consistentemente 99% dos gesto-
res de fundos mutuos e de hedge com o melhor desempenho do mundo.

E para aqueles que sao investidores experientes e com um s6lido his-
torico de sucesso comprovado, este livro ainda sera igualmente valioso.
Ele nao apenas mostrard com precisao por que suas estratégias de inves-
timento atuais sio bem-sucedidas, mas também servird como um pode-
roso lembrete para manter o curso e nao se deixar seduzir pela tltima
dica sobre a¢oes que vocé escutou de um velho amigo, ou de um fanfar-
rao na CNBC, ou de um colega de trabalho sem nog¢ao no bebedouro do
escritorio, ou de um dos milhares de charlatoes egocéntricos no TikTok
ou no Instagram.

Além disso, apesar de seu sucesso anterior no mercado, dependendo
de quem o aconselha, ha uma boa chance de que uma parte significa-
tiva de seus retornos anuais esteja sendo desnecessariamente canibali-
zada por taxas, comissoes e bonus de desempenho anuais. Este livro lhe
mostrard como eliminar a grande maioria deles, garantindo que seus re-
tornos anuais cheguem ao seu bolso, e ndo ao de Wall Street.

Por fim, se vocé for uma daquelas pessoas ultraconservadoras que
nao investem no mercado (talvez porque despreze Wall Street e os sa-
fados gananciosos que trabalham 14), este livro ainda serd muito valioso
para vocé. Para comegar, ele foi planejado especificamente para ensina-
-lo a vencer Wall Street em seu proprio jogo, extraindo sua parte justa do
valor que eles de fato criam, sem permitir que, no fim, eles lhe roubem a
maior parte desse valor.

Veja, Wall Street realmente atende a um interesse vital e necessa-
rio para o funcionamento adequado da economia mundial, criando um
enorme valor no processo. O tnico problema é que eles discretamente
também colocaram um monstro gigante e sanguessuga no topo de todo
o sistema financeiro global — extraindo taxas e comissdes em excesso e
criando um caos financeiro geral.

O termo que criei para descrever esse sanguessuga gigantesco é
“Complexo de Mdquinas de Taxas de Wall Street”, e vou me aprofundar
nesse assunto com muito mais detalhes nos préximos capitulos, mos-
trando a vocé uma maneira simples e altamente eficaz de contorni-lo

com segurancga.
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Mas, por ora, a Ginica conclusao crucial aqui é que nao importa onde
vocé mora, quantos anos tem, quanto dinheiro ganha, o que faz para vi-
ver ou quanto dinheiro tem no banco ou escondido debaixo do colchao.
Uma das partes mais importantes de ter uma vida que o empodere finan-
ceiramente é pegar o dinheiro que vocé economizou por meio de uma
combinagao de trabalho drduo e parcimoénia e coloci-lo para trabalhar
com seguranga de uma forma que, no minimo, o proteja dos efeitos da
inflacdo e da desvalorizacdo da moeda, permitindo, a0 mesmo tempo,
que ele cresca cuidadosamente.

Este livro o colocard no caminho para construir o tipo de portfélio
bem equilibrado que lhe permitira se aposentar um dia com orgulho e
dignidade, e com a liberdade financeira para fazer o que quiser, quando
quiser, com quem quiser, 0 quanto quiser.

Isso é o que eu desejo para vocé, de verdade.
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